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Reforma wskaznikdw WIBOR rozpoczeta sie w lipcu 2022 z inicjatywy bankéw i KNF
Od jej poczqtku wspieramy prace Narodowej Grupy Roboczej

Kontekst

1. Inflacja i podwyzki stop procentowych

Wozrost WIBOR 3M
20.1%do 7.3%

1X2021 12022 Xl 2022

2. Zapowiedzi Premiera (kwieciern 2022) i Ustawa MF z dnia
29 lipca 2022

| Ustawa o finansowaniu spotecznosciowym...

Przepisy okreslajgce procedure

wyznaczenia zamiennika za kluczowy
wskaznik referencyjny I
3. Reforma IBOR na rynkach rozwinietych

Koniec: 30 VI 2023
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Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych w Polsce

Strumienie NGR

1. Wskazniki

3. Obligacje

5. Systemy notowan

7. Standardy ISDA
i ZBP

9. Zakfady ubezpieczen

Indeksy
RFR

Komitet Sterujgcy*

PMO NGR, EY

2. Instrumenty finansowe i
wycena

4. Produkty bankowe,
leasing i faktoring

6. Izby Rozliczeniowe

8. Fundusze inwestycyjne

10. Sciezka legislacyjna

Mapa drogowa procesu zastapienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON

Wizesieri 2022

*Sktad KS:
Tadeusz Biatek — ZBP — Przewodniczacy

Aleksandra Bluj — GPW Benchmark — Zastepca
Przewodniczacego

Pawet Borys — PFR — Zastepca
Przewodniczacego

Marek Lusztyn — mBank — Zastepca
Przewodniczacego

Pawet Szatamacha — NBP
Piotr Patkowski — Ministerstwo Finansow
Marcin Mikotajczyk — KNF

Grzegorz Owczarek — BFG

Komunikacja KNF o NGR: https://www.knf.qgov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne/prace grupy



https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_referencyjne/prace_grupy

Relatywna wielkos¢ poszczegolnych segmentdw rynku wykorzystujgcych wskazniki IBOR

Wielka
Brytania

Stany
Zjednoczone

Szwajcaria

Strefa Euro

Polska

Kanada

RYNEK KREDYTOW MIESZKANIOWYCH

5200 mld PLN (6% PKB) - kredyty na LIBOR
stanowig 15% tgcznego nominatu

287 mld PLN (10% PKB) - kredyty na LIBOR
stanowig 10% facznego nominatu
Dodatkowo: 159 mld PLN w innych krajach

5814 mld PLN (11% PKB) - kredyty na EURIBOR
stanowig 24% facznego nominatu

Brak
(klientom nie sg udzielane kredyty na IBOR)

Izrael

Rumunia

Butgaria

Niski procentowy udziat w rynku lub niski wolumen
transakcji indeksowanych do IBOR

Brak
(klientom nie sg udzielane kredyty na IBOR)

RYNEK OBLIGACII

4 400 mid PLN
(5% PKB)

96 mid PLN
(3% PKB)

2 594 mid PLN
(5% PKB)

333 mld PLN
(12% PKB)

749 mid PLN
(9% PKB)

RYNEK INSTRUMENTOW POCHODNYCH

812 mid PLN
(42% PKB)

Pojedyncze transakcje pochodne w RON

Sredni procentowy udziat w rynku lub $redni
wolumen transakcji indeksowanych do IBOR

Brak

Wysoki procentowy udziat w rynku lub wysoki
wolumen transakcji indeksowanych do IBOR




Mapa Drogowa reformy w Polsce zaktada stopniowe wygaszenie wskaznika WIBOR i zastgpienie go
indeksem WIRON na przestrzeni najblizszych 2 lat

We wrzesniu 2022 r. Narodowa Grupa Robocza opublikowata Mape Drogowa dla procesu zastgpienia wskaznikéw WIBID i WIBOR przez indeks alternatywny WIRON — indeks Risk-Free Rate
oparty na transakcjach depozytowych O/N. Mapa Drogowa zaktada stopniowy proces uruchamiania nowego rynku instrumentow pochodnych, wytworzenie krzywej terminowej oraz nowe
emisje obligacji i kredytow wedtug zdefiniowanych konwencji odsetkowych, a finalnie — konwersje istniejgcych umoéw na nowy wskaznik WIRON

Cztonkowie zespotu projektowego EY szczegétowo omowili zatozenia opublikowanej Mapy Drogowej w pazdziernikowej edycji Biuletynu Ryzyka EY:

https://www.ey.com/pl_pl/biuletyn-ryzyka/reforma-wskaznikow-referencyjnych-w-polsce

Q1-Q4 2023
Trwa proces budowania ptynnosci na 2025

Grudzier 2022 rynku instrumentéw OIS opartych na Q1-Q4 2024 Zaprzestanie publikacji WIBID
GPWB publikuje BMR Statement WIRON - stopniowe tworzenie krzywej Pierwsze emisje obligacji nieskarbowych i WIBOR

, A terminowej na WIRON
dla WIRON — wskaznik jest w ) Uruchomienie klauzul fallbackowych

petni dostepny i mozliwy do Publikacja zmian w ISDA Definitions CCPs rozpoczynajg clearing swapow na oraz zapisow z Rozporzadzenia MF -

stosowania i IBOR Fallbacks — definicja spreadu WIRON - finalne wytworzenie krzywej konwersja istniejgcych uméw
w instrumentach finansowych korygujacego miedzy WIRON a WIBOR terminowe OIS stosujgcych WIBOR

Wrzesien 2022 Q1 2023 Q3-Q4 2023 Q1-Q4 2024

KS NGR wybiera indeks WIRON NGR publikuje katalog Spodziewana data publikacji Banki szeroko oferujg klientom
jako rekomendowany wskaznik rekomendowanych konwencji Rozporzadzenia MF ws. nowe produkty kredytowe oparte
alternatywny dla WIBORu odsetkowych w instrumentach ustawowego zamiennika za na WIRON wedtug

dtuznych oraz nowych kredytach WIBOR — ustawodawca okresli rekomendowanego zestawu
opartych na WIRON spread korygujacy, zakres jego konwencji (last reset, plain vanilla
obowigzywania oraz date compounding, lookback)
zaprzestania publikacji WIBOR

Publikacja Mapy Drogowej,
opracowanej przez NGR
przy wsparciu EY NGR ogtasza wytyczne
w zakresie rekomendowanej
Sciezki konwersji instrumentéw
legacy (obligacji i kredytow na
WIBOR)



https://www.ey.com/pl_pl/biuletyn-ryzyka/reforma-wskaznikow-referencyjnych-w-polsce

Wdrozenie WIRON - Priorytety dla poszczegdlnych klas produktowych

Instrumenty
Pochodne

Do konca 2022

¢ Inwentaryzacja legacy portfolio instrumentéw
pochodnych opartych na WIBOR

e Aktualizacja ISDA Definitions z nowymi
wskaznikami

* Rozpoczecie publikacji spreadu korygujacego przez
agenta kalkulacyjnego

¢ Testowe zawieranie transakcji OIS opartych
o RFR na zasadzie ,piaskownicy” — celem
weryfikacji systemow IT i procesdow skarbowych w
bankach, bez zajmowania pozycji na rynku

Do konca 2023

e Dodanie fallback dot. WIBOR do ISDA Definitions i IBOR Protocol

e Zamrozenie wartosci spreadu korygujgcego na dzien zdarzenia
regulacyjnego

e Dostosowanie systemdéw skarbowych w bankach do zawierania
nowych transakcji OIS: wycena, post-trade, collateral, ewidencja
ksiegowa, wymogi kapitatowe itd.

e Dziatajacy rynek bilateralnych transakcji OIS na RFR, majacy
podstawe w produktach kasowych indeksowanych do wskaznika
RFR (pierwsze emisje obligacji SP)

e Stopniowe budowanie ptynnosci rynkowej - w poczatkowej fazie
wytworzenie krzywej OIS na terminy do 1Y
i sukcesywne wydtuzanie do minimum 10 lat

Do konca 2024

* Przystapienie bankéw do ISDA Definitions i IBOR
Protocol

¢ Dostosowanie izb rozliczeniowych do rozliczania
transakcji OIS na nowym wskazniku RFR
i rozpoczecie clearingu

* Osiggniecie przez rynek OIS pozadanej ptynnosci

» Konwersja legacy portfolio instrumentéw pochodnych
przez izby rozliczeniowe na bazie IBOR Fallbacks
Protocol

e Konwersja legacy portfolio instrumentéw pochodnych
zawartych z klientami na bazie IBOR Fallback Protocol
lub na zasadzie uzgodnien bilateralnych

Obligacje

¢ Rekomendacja katalogu konwencji kalkulacji odsetek
dla obligacji opartych na RFR

* Przeglad klauzul fallback w legacy portfolio obligacji
SP i obligacji nieskarbowych

stosowanie istotnych systemoéw IT, procedur wewnetrznych i
mentacji emitentow i inwestoréw
do obstugi obligacji opartych na RFR

e Pierwsze nowe emisje obligacji opartych na wskazniku RFR
(obligacje Skarbu Panstwa oraz EBRD i EIB)

* Petna gotowos¢ operacyjna emitentow
i inwestoréw do przeprowadzenia nowych emisji
opartych o wskaznik RFR

* Konwersja / wygaszanie emisji obligacji opartych na
WIBOR

Kredyty,
faktoring,

leasing

e Rozpoczecie publikacji stawek sktadanych 1M, 3M i
6M na podstawie wskaznika RFR

e Rekomendacja standarddéw stosowania wskaznika RFR
w produktach bankowych, leasingowych i
faktoringowych (w tym: konwencji naliczania odsetek)

* Przeglad klauzul fallback w legacy portfolio kredytow,
umow leasingowych i faktoringowych

¢ Dostosowanie istotnych systeméw IT, procedur wewnetrznych i
wzorow umow w bankach, firmach leasingowych i
faktoringowych

® Przeszkolenie wszystkich pracownikow obstugi klienta
na temat nowego wskaznika RFR (produkty kredytowe,
faktoringowe, leasingowe)

e Petna gotowos¢ operacyjna instytucji finansowych/
bankéw do oferowania klientom nowych kredytéw,
umow leasingowych i faktoringowych opartych na
stawce RFR




Zapewnienie zgodnosci
wdrazanych rozwigzan

Z przepisami
Rozporzgdzenia BMR

mitygujgce ryzyko zaburzen
na rynkach finansowych,

w skrajnosci uznania

wprowadzanych zmian jako

defaultu i istotnego
wzrostu premii
za ryzyko oraz sporow
prawnych
z inwestorami,
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Stworzenie
ptynnego rynku

Opracowanie nowych
produktéw finansowych,
w tym kredytow
mieszkaniowych
opartych na nowy
wskazniku RFR, aktyw
konwersja / wygaszanie
legacy portfeli opartych
o stawki WIBOR,
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ch i pochodnych

umozliwi efektywne
zarzadzanie ryzykiem
rynkowym i ptynnosci
przez uczestnikow
rynku,

| IR —————— e e

instrumentéw kasowy

Wyzwania i ryzyka reformy wskaznikéw referencyjnych w Polsce

Gotowosc¢ operacyjna
i techniczng
W wymaganym
przez harmonogram re
formy terminie
wszystkich grup
uczestnikow rynku
finansowego,

w tym instytucji
infrastruktury
systemu finansowego,
w szczegdlnosci
zmiany w systemach
informatycznych moga
okazac sie bardziej
ztozone i czasochtonne
niz dzisiaj sie to
zaktada,

Koniecznos¢
w krétkim czasie
dokonania szeregu

polskich i unijnych
aktach prawa,
zapewnienie spéjnosci
przepisow prawa,

Zbudowanie
Swiadomosci
konsekwencji reformy
stawek referencyjnych
wsrdd réznych grup
uczestnikow rynku,
w tym konsumentéw,
ograniczenie ryzyka
sporéw prawnych,
kwestionowania
nowych zasad ustalania
rozliczen.



Wyzwania, priorytety i wymagane dziatania dla bankéw spétdzielczych

Uswiadomienie zakresu reformy i Ocena konsekwencji reformy Dostosowania / zmiany
jej implikacji wsréd pracownikéw i WIBOR dla instytucji — w systemach informatycznych
klientéw organizacji powotanie zespotu

roboczego, roadmapa

projektu wdrozenia nowych

indeksow stopy procentowej

i

Oferta produktowa —nowa Zarzadzanie ryzykiem — Rachunkowos¢ i podatki
produkcja i konwersja polityka zabezpieczen,

legacy portfolio =nawe modele wyceny i ryzyka
wzory uméw




EY | Building a better working world

Celem dziatalnosci EY jest budowanie lepiej funkcjonujgcego Swiata - poprzez
wspieranie klientow, pracownikéw i spoteczenstwa

w tworzeniu trwatych wartosci - oraz budowanie zaufania na rynkach
kapitatowych.

Wspomagane przez dane i technologie, zréznicowane zespoty EY dziatajgce w
ponad 150 krajach, zapewniajg zaufanie dzieki ustugom audytorskim oraz
wspierajg klientow w rozwoju, transformacji biznesowej i dziatalnosci
operacyjne;j. -

Zespoty audytorskie, consultingowe, prawne, strategiczne, podatkowe i
transakcyjne zadaja nieoczywiste pytania, by méc znalezé nowe odpowiedzi na
ztozone wyzwania, przed ktdrymi stoi dzis Swiat.

Nazwa EY odnosi sie do firm cztonkowskich Ernst & Young Global Limited, z ktérych kazda stanowi osobny
podmiot prawny. Ernst & Young Global Limited, brytyjska spétka z odpowiedzialnoscig ograniczona do
wysokosci gwarancji (company limited by guarantee) nie swiadczy ustug na rzecz klientéw. Informacje na temat
sposobu gromadzenia przez EY i przetwarzania danych osobowych oraz praw przystugujacych osobom fizycznym
w $wietle przepiséw o ochronie danych osobowych sg dostepne na stronie ey.com/pl/pl/home/privacy. Firmy
cztonkowskie EY nie prowadza praktyki prawniczej, jesli jest to zabronione przez prawo lokalne.

Aby uzyskaé wiecej informacji, wejdz na www.ey.com/pl

© 2023 EYGM Limited.
Wszelkie prawa zastrzezone.

Niniejsza publikacja zostata sporzgdzona z nalezytg starannoscig, jednak z koniecznosci pewne informacje
zostaty podane w skréconej formie. W zwigzku z tym publikacja ma charakter wytacznie orientacyjny, a zawarte
w niej dane nie powinny zastapi¢ szczegétowej analizy problemu lub profesjonalnego osadu. EY nie ponosi
odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty powstate w wyniku czynnosci podjetych lub zaniechanych na
podstawie niniejszej publikacji. Zalecamy, by wszelkie przedmiotowe kwestie byty konsultowane z wtasciwym
doradca.
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