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uchomosci z perspektywy rozwoju regulacji dot. zrGwnowazonego
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Zrownowazone finanse - ramy prawne

* Europejski Zielony tad - europejska strategia zmierzajaca do realizacji postanowien Porozumienia
Paryskiego, w tym osiagniecia celu neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

* W tym celu podejmowane sg zréznicowane inicjatywy prawodawcze dot. polityki klimatycznej
energetycznej, transportowej i podatkowej, a takze zmiany prawa odnoszace sie do poszczegdlnych
segmentdéw gospodarki.

* Jednym zistotnych dziatan sa zmiany prawa UE zmierzajgce do przekierowania strumienia
finansowania na dziatania zmierzajace do osiggania celéw zréwnowazonego rozwoju.

* W celu realizacji zatozen zréwnowazonych finanséw do prawa UE wprowadzono szereg odniesien do
czynnikéw ESG w istniejgcych aktach prawa oraz stworzono nowe akty wprost regulujace to
zagadnienie.

* Regulacja ma charakter fragmentaryczny — wystepuje w réznych aktach w odniesieniu do réznych

zakreséw podmiotowych, przedmiotowych i aspektéw regulacyjnych.
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Zrownowazone finanse - ramy prawne

* W obrocie prawnym obecnie zidentyfikowano ponad 20 dyrektyw
i rozporzgdzen oraz projektow aktow, ktére odnoszg sie do
zrownowazonego finansowania i naktadajg nowe obowigzki na
instytucje finansowe.

= Legislacja z obszaru zréwnowazonego finansowania dotyczy wielu
obszardw dziatalnosci:

zrownowazonych inwestycji,

zarzgdzania ryzykiem ESG,

uwzgledniania czynnikow ESG w dziatalnosci kredytowe;,
uwzgledniania czynnikéw ESG w udostepnianych produktach
finansowych, w udzielanych poradach inwestycyjnych,
wykorzystywania ,,Srodowiskowych” wskaznikow
referencyjnych i ratingdw ESG,

ujawniania informacji o wptywie dziaftalnosci instytucji
finansowych na osigganie celow zrdwnowazonego rozwoju,
relacji z klientami, partnerami biznesowymi i
akcjonariuszami

ESG due diligence

Emisji zielonych obligacji

= Kluczowe i wiodgce akty ustanawiajace ,,zrownowazone finanse”
to Taksonomia i SFDR

Wymogi
organizacyjnei
sprawozdawcze/

ujawnienia

Planowanie
strategiczne

Relacje z klientami
iinnymi
interesariuszami

Tworzenie/

udostepnianie
produktow

Zarzadzanie
ryzykiem
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Zrownowazone finanse — wptyw na
finansowanie nieruchomosci

*  Przyjmowane regulacje dot. zrbwnowazonego finansowania wplywaja na rynek finansowania nieruchomosci.
*  KE oszacowata, ze budynki sg odpowiedzialne za 40 % zuzycia energii w UE i 36% emisji gazoéw cieplarnianych zwigzanych z
energia.
*  Nowe budownictwo, a takze renowacja wzniesionych budynkéw bedzie wielkim wyzwaniem najblizszych lat i
koniecznoscia dla osiggniecia celéw klimatycznych.
*  Zmiany w Dyrektywie w sprawie charakterystyki energetycznej budynkéw (od 2030 r. nowe budynki muszg by¢ budynkami
bezemisyjnymi).
*  Obszary szczegoélnie istotnego styku finansowania nieruchomosci i zréwnowazonego finansowania:
* Taksonomia - kryteria okreslajace czy dana dziatalnos$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako wnoszaca wktad w
osigganie jednego z celéw srodowiskowych (adaptacja do zmian klimatu oraz tagodzenie zmian klimatu) w
kontekscie ujawnien na podstawie art. 8.
* Ujawnianie ryzyka ESG zgodnie z wymogami lll filaru CRR i zarzagdzanie ryzykiem klimatycznym przez banki.
* Sporzadzanie ujawnien na podstawie dyrektywy CSRD (sprawozdawczos$¢ w zakresie zrGwnowazonego
rozwojuy).
*  Europejski Standard Zielonych Obligacji (*projekt) oraz kwalifikacji inwestycji jako ,zréwnowazonej” (SFDR)
* Nalezyta starannos¢ w zakresie zrbwnowazonego rozwoju (*projekt) — udzielajgc kredytu nalezy przeprowadzi¢

analize rzeczywistego i potencjalnego wptywu na niekorzystne skutki dla praw cztowieka i dla srodowiska.
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Wyzwania wynikajace z regulacji ESG

Nie ma jednego aktu regulujacego zréwnowazone finanse ani kodeksu wdrozenia Europejskiego
Zielonego tadu. Jest ich wiele i maja rozna specyfike prawna (niektére z nich to dyrektywy wymagajace
implementacji, a inne to rozporzadzenia). Kazdy z aktéw ma swaoj okreslony zakres przedmiotowy i
podmiotowy oraz wprowadza autonomiczne definicje, niemniej jednak akty te s3 ze soba powigzane. Z
tego wzgledu niezwykle trudnym jest prawidtowe zidentyfikowanie petnego zakresu obowiazkéw i ich
prawidtowej interpretacji. Dodatkowo akty delegowane i wykonawcze umozliwiajace wykonywanie
rozporzadzen sg wydawane z istotnym opdznieniem co wplywa na niepewnosc prawng i ryzyko
regulacyjne. Wreszcie nie daje to odpowiedniego czasu na przygotowanie i wdrozenie.

Cata legislacja odnoszaca sie do zrownowazonych finanséw ma charakter pionierskich rozwigzan.
Odnosi sie do wysokowyspecjalizowanych zagadnien (jak np. mierzenie sladu weglowego) i wymaga
specjalistycznej eksperckiej wiedzy, potaczenia wiedzy z finanséw i ekonomii i innymi dziedzinami jak
ochrona $rodowiska i klimatu, Legislacja wprowadza szereg nowych, wczesnigj nieistnigjgcych
obowigzkéw raportowych. Instytucje finansowe muszg mierzy¢ i definiowac wskazniki, ktérych
wczesnigj nie opracowywaty, Wiekszo$¢ wskaznikéw instytucji finansowych stanowi pochodng
sytuacji/aktywnosci i wplywu na srodowisko klientéw instytucji finansowych.

Specyfika dziatalnosci bankéw determinuje scisty zwiazek ujawnien dokonywanych przez
banki z ujawnieniami dokonywanymi przez klientéw bankéw. Swiadomo$¢ kwestii ESG jest
na zréznicowanym poziomie wsrdd klientéw instytucji finansowych. To stanowi ogromne
wyzwanie w obszarze ksztattowania relacji z klientami i ustalenia procesu pozyskiwania
odpowiednich danych ESG od klientow.
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