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Główne pytania dotyczące konwersji

Jaki mechanizm konwersji zastosujemy?

W jakiej dacie zastosujemy konwersję?

2

Na jaki wskaźnik alternatywny przechodzimy?

Jak będziemy liczyć odsetki po dokonaniu konwersji?

Jaki spread korygujący zastosujemy?



Możliwe mechanizmy konwersji

Konwersja 

na 

podstawie 

klauzul 

awaryjnych

Aneks

zmieniający
Konwersja na 

podstawie 

przepisów 

Rozporządzenia 

Ministra 

Finansów

Zmiana 

regulaminu?
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Moment konwersji

Konwersja po 

wystąpieniu 

zdarzenia 

regulacyjnego
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Konwersja po 

wprowadzeniu 

nowych produktów 

opartych o WIRON 

przed wystąpieniem 

zdarzenia 

regulacyjnego

Konwersja w dniu 

zaprzestania 

publikacji 

WIBOR/WIBID



Wskaźniki alternatywne

WIRON WIRON stopa składana

Term WIRON?
WIRON indeks 

jednopodstawowy

WSKAŹNIKI
ALTERNATYWNE
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Dostępne sposoby liczenia odsetek

odsetki liczone z góry wykorzystujące WIRON 

Stopa Składana – metoda last reset, albo last 

recenct
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odsetki liczone z dołu w oparciu o WIRON



Spread ISDA mediana za okres 5 lat

Własny spread

Spread z Rozporządzenia

Spread korygujący
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Konwersja WIBOR/WIRON - Rozporządzenie Ministra Finansów

Art. 23c BMR
Uprawnienie dla krajowego organu

członkowskiego do wyznaczenia zamiennika

Polska ustawa zawierająca 

delegację do Ministra Finansów

Rekomendacja 

KNF

Minister wyznacza:

• zamiennik lub zamienniki

może wyznaczyć:

• korektę

• zmiany dostosowawcze w umowach

Zamiennik stosuje się do:

• wszystkich umowy lub instrumentów finansowe, które zawierają 

odniesienie do wskaźnika referencyjnego i które podlegają prawu 

jednego z państw członkowskich

• wszystkich  umów,  których strony  mają  siedzibę  lub miejsce 

zamieszkania w Unii, zawierających odniesienie do wskaźnika 

referencyjnego  i  podlegających  przepisom  prawa  państwa 

trzeciego,  o  ile  prawo  to  nie  przewiduje  uporządkowanej 

likwidacji wskaźnika referencyjnego.

Zamiennik wskaźnika referencyjnego zastępuje wszystkie odniesienia do wskaźnika 

referencyjnego w umowach i instrumentach finansowych, o ile spełniono oba 

poniższe warunki:

• te umowy lub instrumenty finansowe zawierają odniesienie do wskaźnika 

referencyjnego,  którego  opracowywania  zaprzestano  w  dniu  rozpoczęcia 

stosowania przepisów prawa krajowego wyznaczających zamiennik wskaźnika 

referencyjnego; oraz

•  te umowy lub instrumenty finansowe nie zawierają żadnej klauzuli awaryjnej 

lub  zawierają  klauzulę  awaryjną  nie  przewidującą  trwałego  zamiennika 

wskaźnika referencyjnego, którego opracowywania się zaprzestaje.
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Konwersja WIBOR/WIRON w zakresie klauzul awaryjnych– standardy rynkowe

2021 ISDA

Interest Rate 

Derivatives 

Definitions z 

10 marca 2023

Rekomendacje 

NGR w

zakresie 

portfela legacy

– w 

opracowaniu

LMA – brak 

standardu w 

zakresie 

WIBOR-u

Aneks do 

umowy 

ramowej ZBP – 

w procesie 

akceptacji
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Ryzyka związane z konwersją

Ryzyko Źródło ryzyka Mityganty

Ryzyko braku ekwiwalentności

Spread ustalony zgodnie z metodologią ISDA nie 

będzie odpowiadał rzeczywistej różnicy pomiędzy 

WIBOR a WIRON

Zastosowanie w umowie/instrumencie 

finansowym innej metody liczenia spreadu niż 

spread ISDA

Ryzyko niedopasowania ekspozycji powiązanych

Inne zasady konwersji w umowie kredytowej inne 

w instrumencie pochodnym powiązanym z tą 

umową kredytową

Umowne ujednolicenie zasad konwersji w

instrumentach powiązanych

Ryzyko niedopasowania nowych produktów

opartych o WIRON ze starym portfelem

Zasady zastosowania WIRON mogą być inne niż 

zasady w starym portfelu skonwertowanym z 

WIBOR zgodnie z zastosowanym mechanizmem 

konwersji

Umowne ujednolicenie nowego i starego portfela

Ryzyko możliwości zastosowania klauzuli awaryjnej

jako mechanizmu konwersji

Wątpliwości prawne związane z daną klauzulą 

awaryjną

Analiza prawna klauzul awaryjnych pod kątem 

możliwości ich zastosowania
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Identyfikacja

instrumentów

umów i 

finansowych

pod kątem zastosowania w

nich WIBOR/WIBID

Identyfikacja w umowach 

WIBOR/WIBID     klauzul 

awaryjnych

Analiza  odpowiedniości  klauzul 

awaryjnych w z punktu widzenia 

BMR  i  możliwości  zastosowania 

do nich Rozporządzenia MF

Wyodrębnienie umów i instrumentów

finansowych na 

konwertowane

te, które będą

na podstawie

Rozporządzenia MF i na te które będą 

konwertowane  na  podstawie  klauzul 

awaryjnych
Analiza czy elementy konwersji na 

podstawie Rozporządzenia MF lub 

na  podstawie  klauzuli  awaryjnej 

odpowiadają Bankowi

Przeprowadzenie procesu konwersji w Banku
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Do umów, które będą

konwertowane na

podstawie  Rozporządzenia 

MF  lub  klauzuli  awaryjnej 

ustalenie trybu 

postępowania  w  zakresie 

implementacji    konwersji 

(działania     informacyjne, 

oświadczenia woli etc.)

Wyodrębnienie umów i

instrumentów finansowych, 

co  do  których  nie  jest 

optymalne dokonanie 

konwersji   na   podstawie 

Rozporządzenia   MF   lub 

klauzuli awaryjnej

Ustalenie   treści   nowej 

klauzuli   awaryjnej   lub 

przeprowadzenie konwersji 

na    podstawie    aneksu 

zmieniającego

Ustalenie trybu wprowadzenia 

zmian    klauzuli    awaryjnej 

(zmiana  umowy,  regulaminu 

etc.) lub aneksu zmieniającego

Implementacja  wprowadzenia 

optymalnej klauzuli awaryjnej 

lub aneksu zmieniającego

Przeprowadzenie procesu konwersji w Banku cd.
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Marcin Bartczak 

Partner

606 946 524 | marcin.bartczak@itma.legal
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