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WYNIKI BANKOW SPOtDZIELCZYCH PO 11 MIESIACACH 2023




Miesieczne przychody odsetkowe BS w 2023 ustabilizowaty sie na ok 1,1 mld zt. Po 11 miesigcach wzrosty one

r/r o 31,1% (w sektorze + 46,7%)

Przychody odsetkowe BS po 11 miesigcach

Przychody odsetkowe BS w ujeciu miesiecznym
1400 14000
> >
s J
= = 12 694
> >
1200 W\/\ 12 000
1000
10 000 9681
800
8000
600
6000
400 ——————— 4502
4 000 3505
— 3010
200
2000
0
Il 1T v v Vi vl vl IX X XI XII
0

Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF




Miesieczne koszty odsetkowe BS w 2023 r. utrzymujg sie na stabilnym poziomie ok. 280 min zt. Po 11

miesigcach wzrosty one r/r o 98,9% (w sektorze + 74,5%)

Koszty odsetkowe BS po 11 miesigcach
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF




Miesieczny wynik odsetkowy BS w ostatnich dwéch miesigcach jest juz nizszy niz w analogicznym okresie 2022

r. W ujeciu r/r wynik odsetkowy BS wzrést o 18,3% (w sektorze + 31,2%)
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF




W BK wraz ze spadkiem stép procentowych rozpoczat sie spadek udziatu kosztéw odsetkowych w przychodach

odsetkowych. W BS relacja ta utrzymuje sie na stabilnym poziomie ok. 24%

Koszty odsetkowe do przychodow odsetkowych w okresie XI1.2010 - X1 2023
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF



Marza wyniku odsetkowego BS po gwattownym wzroscie w 2022 r. w drugiej potowie 2023 r. zaczeta

gwattowanie spadacd

Annualizowana marza wyniku odsetkowego
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF



wzrosty r/r o 15,5% (w sektorze + 24,4%)

CPO w BS przestaty juz wzrastac. Po 11 miesigcach 2023 r.

CPO BS po 11 miesigcach
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF




CPO BS w 89,4% generowane sg przez wyniki odsetkowe. Wraz ze spadkiem stép procentowych konieczne

bedzie silniejsze zdywersyfikowanie zrodet przychodow

Udziat wyniku odsetkowego w CPO
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Po 11 miesigcach 2023 r. koszty dziatania bankéw utrzymujg sie na poziomie o ok. 13% wyzszym niz w

analogicznym okresie 2022 r. (w sektorze + 2,1%)

Koszty dziatania + amortyzacja BS w ujeciu miesiecznym
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Gwattownie spadajgca wartos¢ wskaznika C/I w BS cieszy, ale dzieje sie go gtdwnie za sprawg mianownika (1).

Martwi z kolei wysoka podatnos¢ BS na wahania C/l w zaleznosci od stop procentowych

Wskaznik C/I w BS i BK
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Odpisy i zawigzane przez BS rezerwy w 2023 r. s3 wyraznie nizsze niz w ubiegtym roku (w sektorze + 70%)

Odpisy i rezerwy BS w ujeciu miesiecznym Odpisy i rezerwy BS po 11 miesigcach
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WE BS w kolejnych miesigcach 2023 r. zmniejszajg sie. Po 11 miesigcach 2023 r. BS osiggnety WF netto na

poziomie 4,56 mld zt (wzrost r/r 0 36,4%) (w sektorze + 113,2%). W ostatnim miesigcu WF raczej nie wzrosnie
WEF netto BS w ujeciu miesiecznym WF netto BS po 11 miesigcach
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Stopa wyniku odsetkowe w bardzo silnym stopniu determinowana jest wysokoscig stopy referencyjnej

Annualizowana stopa wyniku odsetkowego a stopa referencyjna w latach 2010-XI 2023 (dane miesieczne)
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Wyniki finansowe BS - symulacja
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Przy stopie referencyjnej = 1,5% nominalny poziom WFN bedzie realnie nizszy niz we wczesniejszych latach

WF netto jako % PKB w zaleznosci od sredniorocznej stopy referencyjne;j
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ZDOLNOSC SEKTORA BANKOWEGO | BANKOW SPOtDZIELCZYCH DO
FINANSOWANIA GOSPODARKI




Zdolnos¢ do finansowania gospodarki determinowana jest poziomem posiadanych kapitatow wtasnych.

Zarowno w BS, jak i BK wartosci mnoznika w 2023 r. osiggnety historyczne minima

Kredyty dla sektora niefinansowego w relacji do KW
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF
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W przypadku BK potencjat kredytow dla sektora niefinansowego jest wyzszy od obecnego o prawie 193 mld zt

(+19,5%). Wartos¢ portfela kredytow dla sektora niefinansowego mogtaby przekroczy¢ 1.181,2 mld zt

Portfel kredytow dla sektora BK i dodatkowy potencjat kredytowy
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF
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Jeszcze wyzszg skale niewykorzystanego potencjatu kredytowego majg BS. BS majg mozliwosc zwiekszenia

podazy kredytow dla sektora niefinansowego o ponad 38,2 mld zt (+57,4%) do poziomu 104,84 mld zt

Portfel kredytéw dla sektora BS i dodatkowy potencjat kredytowy
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF
22



Zwiekszenie inwestycji wymagac bedzie istotnego wzrostu finansowania ze strony sektora bankowego

Zatozenia dotyczgce wymaganego wzrostu finansowania polskiej gospodarki

Polska gospodarke cechuje zbyt niski poziom inwestycji:

- Oczekiwany i planowany przez polski rzad poziom inwestycji: 22-25% PKB; Dla wsparcia inwestycji wymagane jest zapewnienie wzrostu kredytow w
- Sredni poziom inwestycji w Unii Europejskiej: 22,5% PKB; okresie roku na poziomie 220-230 mld zi:
- Rzeczywisty poziom inwestycji w Polsce: 16,7% PKB. _ 160 mid dla istniejqcych portfeli'

’

- 70 mld zt dodatkowych kredytow dla finansowania inwestycji.

Luka w wydatkach inwestycyjnych to:

- ok. 6,0 p.p. PKB;

- Stanowi to kwote ok. 190 mld zf w najblizszym roku i dalej bedzie wzrasta¢;
- W okresie 3 lat daje to kwote 0,6 bin zt.

Jezeli 1/3 finansowania dla zwiekszenia inwestycji bedzie pochodzi¢ od bankéw to:

- Banki muszg udzieli¢ rocznie dodatkowo 60-70 mld zt kredytow; Wzrost kredytow o 220-230 mid zt

rocznie Dodatkowy kapitat w roku stanowi Jest to 4 razy wiecej od zysku z

- W okresie 3 lat potrzebne sg kredyty na kwote ok. 200 mid zt;
- Dla bankow jest to dodatkowy wzrost kredytowania, ponad przyrosty wolumenu

OW] / tworzy zapotrzebowanie na kwotg ok. 45 mid zt 2022r.
kredytéw osiggane w latach przed pandemia.

dodatkowy kapitat

Zrédto: Opracowanie wtasne Zespotu Badari i Analiz ZBP
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Zarowno BK, jak i BS w coraz wiekszym stopniu koncentruja sie jednak na posrednim i bezposrednim lokowaniu

srodkéw w instrumenty dfuzne
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poziom kredytow dla sektora niefinansowego wzrést jedynie o 5,46 mld zt, tj. o0 8,9%.
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF

25



Wyzsza wartos¢ mnoznika (instrumenty dtuzne / kapitat wtasny) zwieksza wrazliwos¢ kapitatow na ewentualne

wahania rentownosci obligacji

Srodki zainwestowane poérednio i bezposrednio w instrumenty dfuzne w relacji do kapitatéw wtasnych
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF
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Od grudnia 2019 r. poziom obligacji w aktywach sektora bankowego przyrést o 415,6 mld zt. W tym samym

czasie poziom kredytow dla sektora niefinansowego w aktywach bankéw wzrdst jedynie o 38,9 mld zt

Przyrost obligacji i bondw oraz kredytdw dla sektora niefinansowego od 2019 r. [mIn]
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF
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W strukturze instrumentéw dtuznych nabytych przez banki silny wzrost odnotowaty zarowno obligacje, jak i

bony pieniezne. Od XIl 2019 r. poziom bonow pienieznych wzrést o0 219,8 mld z1, zas obligacji o 195,8 mld zt

Poziom obligacji i bondw pienieznych w aktywach
sektora bankowego [mld]

Poziom obligacji i bonéw pienieznych w aktywach
sektora bankowego - suma [mld]
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF
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W strukturze obligacji sektora bankowego dominujg obligacje SP (73,4%). Od wiosny 2020 r. istotne miejsce w

strukturze obligacji sektora bankowego majg rowniez obligacje PFR i BGK (21,13%, czyli 119,8 mld zf)

Poziom obligacji SP, obligacji samorzgdowych, obligacji Poziom obligacji monetarnych instytucji finansowych (BGK)
monetarnych instytucji finansowych (BGK) oraz niemonetarnych niemonetarnych instytucji finansowych (PFR) w aktywach sektora
instytucji finansowych (PFR) w aktywach sektora bankowego [mld] bankowego oraz obligacji nabytych przez NBP [mid]
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF
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Banki staty sie gtdwnym podmiotem finansujgcym dfug publiczny. Ubytek finansowania ze strony funduszy

emerytalnych i inwestoréw zagranicznych zostat uzupetniony przez polski sektor bankowy

Struktura podmiotowa zadtuzenia w SPW emitowanych na rynku krajowym [%]
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane MF
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W wiekszosci panstw udziat krajowych sektoréw bankowych w finansowaniu dtugu SP systematycznie spada. W

Polsce nadal pozostaje jednak bardzo wysoki

Udziat krajowego sektora bankowego (bez bankdéw centralnych) w finansowaniu dtugu publicznego [% diugu]
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Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane MF
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Wysoki udziat instrumentéw finansujgcych dtug publiczny w aktywach bankow zlokalizowany jest w panstwach

naszego regionu i posrednio moze wynikac z zasztosci geo-politycznych

Significant variability in sovereign exposures between European countries
Home sovereign exposures relative to total assets by country as of year-end 2022

Zrédto: S&P
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Polski sektor bankowy i sektory z krajow naszego regionu majg wyraznie wyzsze zaangazowanie w

finansowanie dtugu publicznego

Banks'home sovereign exposures vary significantly across Europe and are,on average.

lowerthanin the U.S. orChina

Home sovereign exposures relative to consolidated totalassets for large EUbanks, as

of vear-end 2022
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Zrédto: S&P

S&P: wysokie zaangazowanie w
finansowanie dtugu publicznego krajow
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PODSUMOWANIE




Przed BS stoi wiele wyzwan

YV V V V

» W perspektywie spodziewanego spadku stdp procentowych BS narazone sg na silny ubytek WFN;

» WFN BS mogg by¢ dodatkowo uszczuplone poprzez proces dostosowywania warunkéw cenowych oferty depozytowo-

kredytowej do warunkéw oferowanych przez BK;

W tym celu konieczne jest silniejsze zdywersyfikowanie zrodet dochodow BS;

Istotne jest rowniez trzymanie w ryzach kosztow;

BS juz dzi$ nie wykorzystujg w petni posiadanego potencjatu dot. podazy kredytow do sektora niefinansowego;

Perspektywa naptywu srodkéw z KPO oraz koniecznos¢ transformacji polskiej gospodarki musi odbywac sie przy aktywnym
zaangazowaniu sektora bankowego — takze BS;

BS znaczgco zwiekszyty kapitaty witasne. W kontekscie koniecznosci zdynamizowania akcji kredytowej konieczne jest
rozsgdne gospodarowanie wypracowanymi przez sektor zyskami oraz dalszy wzrost kapitatéw wtasnych BS.

Przyrost udziatu instrumentéw dtuznych w aktywach bankéw, w tym finansowania dtugu publicznego, odbywa sie
kosztem spadku podazy kredytow dla sektora niefinansowego.

Wysoki udziat srodkow zainwestowanych w instrumenty dtuzne w aktywach oraz w relacji do KW rowniez tworzy pewne
ryzyka.

Zrédto: opracowanie wiasne Zespotu Badan i Analiz ZBP
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