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INWESTYCJE PRZEDSIEBIORSTW




Przychody ogotem przedsiebiorstw niefinansowych po 3 kwartale 2024 r. byty nizsze r/r 0 3,5%. Z

kolei koszty ogotem przedsiebiorstw niefinansowych zmniejszyty sie r/r o0 2,1%.

Roczna dynamika wzrostu przychodow ogotem i kosztow ogotem Realny wzrost przychodow przedsiebiorstw po 3 kwartatach
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Zrédto: Opracowanie Zespotu Badan i Analiz ZBP, dane GUS i



Wynik finansowy netto przedsiebiorstw niefinansowych po 3 kwartale 2024 r. osiggnhat poziom 132

mld zt, wobec WF netto na poziomie 185 mld zt osiggnhietego po 3 kwartatach 2023 r.

WEF po 3 kwartatach roku
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Zrédto: Opracowanie Zespotu Badan i Analiz ZBP, dane GUS
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Inwestycje przedsiebiorstw ulegty zatamaniu

Dynamika naktadow inwestycyjnych - wzrost/spadek w stosunku do Dynamika r/r inwestycji srednich i duzych

analogicznego okresu roku poprzedniego 25 - przedsiebiorstw niefinansowych [%] - 125
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Zrodto: GUS, NBP PtV



Okoto 44% przedsiebiorcow nie widzi potrzeby podejmowania inwestycji, zas 63% przedsiebiorstw

w ogole nie inwestuje.

Czy Panstwa przedsiebiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w Czy Panstwa przedsiebiorstwo poniosto wydatki na inwestycje w
ostatnich 3M i jaki byt poziom tych wydatkow wzgledem poprzednich ostatnich 3M i jaki byt poziom tych wydatkow wzgledem poprzednich
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Zrodto: opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz, dane PIE i



W obszarze inwestycji szczegdlnie niekorzystna sytuacja wystepuje w przedsiebiorstwach

majgcych status eksporterow wyspecjalizowanych

Planowana zmiana skali inwestycji w perspektywie Produkcja przemystowa w krajach UE
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W dtugim okresie odsetek przedsiebiorcow realizujgcych inwestycje poprzez finansowanie

kredytem bankowym jest coraz nizszy. Zmniejsza sie odsetek przedsiebiorstw ubiegajgcych sie o
kredyt

Zrodta finansowania nowych inwestycji - kredyt bankowy Odsetek przedsiebiorstw ubiegajacych sie o kredyt
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Zrodto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane NBP



Mimo to banki odpowiadajg za 67% finansowania zewnetrznego poprzez kredyt

Skumulowana struktura finansowania zewnetrznego Struktura finansowania zewnetrznego przedsiebiorstw w
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Zrodto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane KNF, PZL, GPW R



Wiekszosc¢ przedsiebiorstw planuje utrzymac dotychczasowy poziom inwestycji (per saldo —wiecej

przedsiebiorcow wskazuje na spadek inwestyciji)

Jakie sg aktualne przewidywania, co do poziomu inwestycji Panstwa firmy w kolejnym roku w stosunku do minionego roku?
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Zrodto: Opracowanie Zespotu Badan i Analiz, dane GUS i
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POZYGJA KONKURENCYNA
BANKOW SPOLDZIELCZYCH




W sektorze BS postepuje proces konsolidacji. W trakcie ostatnich 2 lat liczba BS zmniejszyta sie o 7

bankow, zas w ciggu ostatnich 5 lat az o 50 bankow

Liczba BS w Polsce
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Zrodto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF i



BS odzyskaty udziaty w kredytowaniu rolnikow, JST i mikroprzedsiebiorstw, zas tracg w

kredytowaniu MSP

Udziaty BS w rynku kredytowym
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Zrodto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF i



BS odzyskujg pozycje w depozytach sektora niefinansowego oraz znaczgco zwiekszyty udziat w KW

sektora bankowego

Udziat BS w sektorze bankowym
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Zrodto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF i



Pomimo nominalnego wzrostu sumy bilansowej aktywa BS ulegty zmniejszeniu w relacji do PKB

Aktywa BS
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Zrodto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF i



Polski sektor bankowy w ujeciu realnym jest jednym z mniejszych sposrod europejskich sektorow

bankowych i kurczy sie. Mniejsze sektory bankowe znajdujg sie jedynie w Stowenii i na Litwie.

Aktywa do PKB w polskim sektorze bankowym Aktywa / PKB
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Zrodto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane KNF, SSM, EBC R



Rozsgdne gospodarowanie zyskiem pozwolito BS na silne odbudowanie kapitatow (takze w ujeciu

realnym). W latach 2010-2024 KW BS wzrosty o blisko 250%. W tym samym czasie KW BK wzrosty o
niespetna 130%

Kapitat wtasny BS Przyrost kapitatow wtasnych BK i BS w stosunku do 2010 r.
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Zrodto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF i
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Na koniec listopada WF BS byt r/r wyzszy 0 1,58% i na koniec 2024 roku osiggnie prawdopodobnie

poziom zblizony do zesztorocznego WF

WF BS po 11 i 12 miesigcach roku WF netto sektora bankowego
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Zrodto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane KNF, EBC R



Rentownosc aktywow i kapitatow wtasnych polskiego sektora bankowego na tle innych

europejskich sektorow bankowych po Il kwartale 2024 r. jest umiarkowana.

Rentownosc¢ aktywow (ROA) europejskich sektorow bankowych (Il Rentownosc¢ kapitatow wtasnych (ROE) europejskich sektorow
kwartat 2024 r.) bankowych (Il kwartat 2024 r.)
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Zrodto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane KNF, SSM R



ROA i ROE BS silnie wzrosto i sg wyraznie wyzsze niz w BK

Annualizowane ROA BS | BK
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Zrodto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF
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Pomimo funkcjonowania w otoczeniu wysokich stop procentowych, wyniki bankow gietdowych w Il

kw. 2024 r. pozwolity jedynie na osiggniecie niskiej rentownosci aktywow w porownaniu do innych

sektorow notowanych na GPW, zas WF w relacji do PKB na tle innych sektorow jest przecietn

Wynik finansowy netto europejskich sektorow bankowych w relacji do
PKB (dane annualizowane)
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Zrédto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane biznesradar.pl

ROA w wybranych sektorach GPW wg stanu na koniec Il kw. 2024 r. —
na podstawie spotek notowanych na GPW w ramach poszczegdlnych
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Od potowy 2015 r. do konca 2023 r. stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) byta nizsza niz koszt

tego kapitatu. Eskalacja obcigzen podatkowych i parapodatkowych sprawita, ze roznica miedzy
ROE a kosztem kapitatu w niektorych latach przekraczata 11 pp.

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego versus koszt kapitatu w sektorze bankowym w latach 2011 - 2 kw. 2024
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Zrodto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane KNF R



WF BS tworzone sg gtownie przez wzrost przychodow odsetkowy i spadek odpisow i rezerw. W BK,

inaczej niz BS - WF w wiekszym stopniu tworzony jest przez spadek kosztow odsetkowych

Dekompozycja WF BS r/r (X1 2024 vs Xl 2023)

Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Wynik odsetkowy

Wynik z tytutu optat i prowizji

Pozostate przychody

CPO

Koszty dziatania i amortyzacja

Odpisy i rezerwy

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Pozostate przychody/koszty pozaoperacyjne

Podatek CIT

Zysk netto

I 477
-89 Il

-400 0 400
Miliony

Zrodto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF

Dekompozycja WF BK r/r (X1 2024 vs Xl 2023)

Przychody odsetkowe B 5478
Koszty odsetkowe B - s38
Wynik odsetkowy B 10315
Wynik z tytutu optat i prowiz;ji B 1343
Pozostate przychody - 2 268
CPO R, 13926
Koszty dziatania i amortyzacja -3 929 _
Odpisy i rezerwy B 2379
Wynik z dziatalnosSci operacyjnej _ 10 773
Pozostate przychody/koszty pozaoperacyjne -2
Podatek CIT B 646
Zysk netto I 11417
-6 000 -1 000 4 000 9 000 14 000
Miliony
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/ perspektywy przewidywanego spadku stop procentowych w sektorze BS niepokoi¢c moze niski

przyrost pozaodsetkowych zrodet dochodu oraz znaczgcy wzrost kosztow dziatania

Dekompozycja WF BS r/r (X1 2024 vs Xl 2023) Dekompozycja WF BK r/r (X1 2024 vs Xl 2023)
Przychody odsetkowe - 3,76% Przychody odsetkowe - 4,03%
Koszty odsetkowe -2,88% . Koszty odsetkowe - 8,13%

Wynik odsetkowy - 4,04% Wynik odsetkowy

13,53%

@ik z tytutu opfat i prowiz;ji -0@ Wynik z tytutu optat i prowizji

7,99%

CPO

@dzia’fania I amortyzacja -13,24% j>

CPO 15,75%

Koszty dziatania i amortyzacja -10,68% _

Odpisy i rezerwy 15,98%

Wynik z dziatalnosci operacyjnej . 1,74% Wynik z dziatalnosci operacyjne;j _ 28,82%
Podatek CIT 2,19% || Podatek CIT B si7%
-20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% -20,00%  -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00%
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W warunkach wyzszych WF, BS znaczgco zwiekszyty wskaznik pokrycia naleznosci ze stwierdzong

utratg wartosci (F3). Poprawita sie rowniez jakosc portfela kredytowe w BS

Wskaznik pokrycia F3 (CovR F3) NPL - kredyty dla sektora niefinansowego w BS i BK
80,00% 10,00%
9,50%
70,31%
0
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Przychody odsetkowe stanowig dominujgce zrodto CPO. W latach 2010 — 2021 BS systematycznie

zawezaty spread pomiedzy marzg wyniku odsetkowego wzgledem BK. W latach 2022 — 2024 marza
wyniku odsetkowego byta ponownie duzo wyzsza w BS i w BK

Stopa wyniku odsetkowego w BS i BK Udziat wyniku odsetkowego w CPO
6,00% 95,00% 89,4%

5,50% 90,00%
Od poczagtku 2023 r. marza wyniku odsetkowe

BS ulegta istotnemu obnizeniu (o 1,03 pp.)

5,00% 85,00%
4,50% f/ 4,72%1 80,00%
i 84,6%
+1,54 pp. 1
4,00% : 75,00% \
i
3,189
3,50% I 70,00% \/
3,00% 65,00%
2.50% \ 60,00%
2,00% ) 55,00%
1,50% 50,00%
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Stopa wyniku odsetkowego w bardzo silnym stopniu determinowana jest wysokoscig stopy

referencyjnej —w szczegolnosci w BS

Stopa wyniku odsetkowego a stopa referencyjna w latach 2010 - Stopa wyniku odsetkowego a stopa referencyjna w latach
2024 w BS 2010 - 2024 w BK
6,00% 4,00%
5,50% y = 0,5158x + 0,0194 ]
R2=09705 . ,
) : .°° 3,50% . :
5,00% 3 y = 0,1705x + 0,0203
LA R2=0,7724 ! .
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W warunkach spodziewanego spadku stop procentowych stopy wynikow odsetkowych bankow

bedg ulegaty obnizeniu - silniej w BS. Przy Sredniorocznej stopie referencyjnej na poziomie 3%
wyhniki odsetkowego BK mogg zmniejszyc sie 0 20,1%, zas BS az 0 29,3%

Przewidywana stopa wyniku odsetkowego BS i
BK w zaleznosci od sredniorocznej stopy

Wrazliwos¢ wyniku odsetkowego BS na zmiany
stép-procentowych
0475 Y

Wrazliwos¢ wyniku odsetkowego BK na zmiany
stop procentowych

referencyjnej - 11,50 0% - 95,00 0%
5,50% 5,43% S 5
’ s S
= =
= 11,00 =370
-5% ’ -5%
0
5,00% 4,87% 4,86% -8\L1% 90,00 \
10,50 D39%
4,50% 4,48% -10% No oo -10%
o 10,00 13,40% |
4,22% - 0
85,00 N, 74%
- -15%
3,96% 9,50 15% 15
4,00% -N,42%
3,70% NS -1869% 3
< d = MQ,10%
' 3,45% 20 g T ¢ -20% ” N -20%
3,50% : S N 80,00 =
26% S o0
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01% E 250 8 & -25%
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AKCJA KREDYTOWA
BANKOW SPOLDZIELCZYCH




Na przestrzeni lat struktura aktywow BS ulegta istotnej zmianie

Struktura aktywow BS — XII 2010 r. Struktura aktywow BS — X1 2024 r.
5% 10 A%
3% %
5%
34%
30%
59%
I
53%
= Srodki zainwestowane bezposrednio i posrednio w instrumenty dtuzne = Srodki zainwestowane bezposrednio i posrednio w instrumenty dtuzne
m Kredyty dla sektora niefinansowego m Kredyty dla sektora niefinansowego
Kredyty dla JST Kredyty dla JST
RAT RAT
m Pozostate m Pozostate
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Udziat srodkow zainwestowanych posrednio i bezposrednio w instrumenty dtuzne w BS osiggnat

poziom ponad 58%

Srodki zainwestowane posrednio i bezposrednio w instrumenty dtuzne oraz
kredyty dla sektora niefinansowego w relacji do aktywow

70,0%
0
54,8%
50,00/(‘)53,4/0 m
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33,50
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30,1%
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-—=BS - srodki zainwestowane posrednio i bezposrednio w instrumenty dtuzne
-—=BS - kredyty dla sektora niefinansowego

BK - instrumenty dtuzne

BK - kredyty dla sektora niefinansowego
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Udziat instrumentow dtuznych w aktywach
niemal zréwnat sie z kredytami dla sektora
niefinansowego. R6znica pomiedzy pozycjami
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W latach 2010 - Xl 2024 portfel kredytow dla sektora niefinansowego BS wzrostz 37,5 mld zt do

70,6 mld zt. Mimo to od 2015 r. maleje udziat naleznosci sektora niefinansowego w relacji do PKB

Kredyty dla sektora niefinansowego BS Kredyty dla sektora niefinansowego i JST jako % PKB
0,
.75 3,30% 3,60% 49,77% 50,00%
-c% 48,74% 3,51%48,78%
= 3,16%
44 5596 48,00%
20 3,40% 48,87% 3,43%
0, y 0
3,10% 46,324
31% 46,00%
65 3,20%
0
2,90% 43,50% Y'16% 44,00%
60 3,00% Y03% ’ ‘ %
e S3% 42,00%
2,70%
2,89% 2,880
55 2,80% 40,00%
2,50%
38,00%
50 2,60%
35V 0% 0
2,30% 36,00%
0,
45 2,40% 242 T
2370 2,37%  34,00%
2,10%
40 2.03% 2,20%
31\50% 32,00%
L.96% 1.¢ 31,10%
35 1,90% 2,00% 30,00%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 - 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 -
X X
mm Kredyty dla sektora niefinansowego —=Kredyty dla sektora niefinansowego / PKB (prawa o0s) =—=BS ==BK (prawa o0s)
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Zarowno w BK, jak i BS, zmniejszeniu ulega relacja kredytow sektora niefinansowego do depozytow

sektora niefinansowego

Kredyty sektora niefinansowego do depozytoéw sektora Kredyty sektora niefinansowego do depozytoéw sektora
niefinansowego w BK i BS S niefinansoweqgo (Il kw. 2024
©
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W 2024 r. BS wzrastaty gtownie posrednie i bezposrednie inwestycje w instrumenty dtuzne. Maleje

zas finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw

Zmiany wartosci portfela kredytowego BS i inwestycji w instrumenty dtuzne od poczatku 2024 .

Instrumenty dtuzne - bezposrednio 16 072 1 9 962
Instrumenty dtuzne - posrednio D 3890
Kredyty dla GD R 2 445
Kredyty dla rolnikow B 1110
Kredyty dla sektora niefinansowego B 3911
Kredyty dla JST M 276
Kredyty konsumpcyjne B 738
Kredyty dla oséb prywatnych B 1 231
Kredyty dla DP -34 |
Kredyty dla mikroprzedsigbiorstw l 104
Kredyty mieszkaniowe B 510
Kredyty dla MSP B 1 469
Kredyty dla przedsiebiorstw B 1435
Kredyty operacyjne MMSDP N © 768
Kredyty inwestycyjne MMSDP 204 W

-2 000 0 2 000 4 000 6 000 8 000 10 000 12 000 14 000 16 000 18 000
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Zarowno w sektora bankowym, jak i w BS wzrastajg gtownie srodki zainwestowane w instrumenty

dtuzne (w okoto 8-krotnie wiekszym stopniu niz kredyty dla sektora niefinansowego)
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Zarowno w BS, jak i w BK, bardzo silnie spada realna wartosc portfeli kredytow dla przedsiebiorstw

Relacja kredytéw dla przedsiebiorstw (DP, MMSP) do PKB
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W BS spada warto$é kredytéw inwestycyjnych MMSP - zaréwno w ujeciu nominalnym, jak i realnym

Wolumen kredytow operacyjnych oraz
inwestycyjnych BS w MMSP
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Wg NBP bardzo prawdopodobne jest, ze portfel aktywnych kredytow dla sektora niefinansowego

zarowno w 2025, jakiw 2025 r. spadnie do poziomow ponizej 30% PKB.

Aktywny portfel kredytow dla sektora niefinansowego do PKB - Kredyty dla przedsiebiorstw i kredyty mieszkaniowe do PKB -
projekcja na lata 2024-2026 projekcja na lata 2024-2026
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Zrodto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane : Raport o rozwoju systemu finansowego, NBP g



W przypadku BS potencjat kredytow dla sektora niefinansowego i JST jest wyzszy od obecnego o

prawie 59 mld zt (+69,4%). Wartos¢ portfela kredytow dla sektora niefinansowego i JST mogtaby
' > poziom 144 mld zt

Kredyty dla sektora niefinansowego i JST w Portfel kredytow dla sektora niefinansowego i Portfel kredytow dla sektora niefinansowego i
relacji do KW JST w BS i dodatkowy potencjat kredytowy JST w BK i dodatkowy potencjat kredytowy
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Zrodto: opracowanie wtasne Zespotu Badar i Analiz ZBP, dane KNF
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