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Cel badan i kontekst

v’ Kompleksowa ocena zasadnosci wprowadzenia oraz potencjalnych skutkow
wynikajgcych z wdrozenia w polskim systemie bankowym Rekomendacji KNF dotyczgcej
wskaznika finansowania dtugoterminowego (WFD).

v'Wyniki opieraja sie na danych zagregowanych, co pozwala na ocene ogdlnych tendenci,
ale nie odzwierciedla indywidualnej specyfiki poszczegolnych bankow.

v'Raport jest eksperckim gtosem na temat nowej rekomendacji KNF. Znalazto sie w nim
zrozumienie dla argumentéw nadzorczych i checi zdywersyfikowania zrédet
finansowania, stworzenia rynku listow zastawnych, ale rowniez argumentéw
bankow, ktore wskazywaly, ze miernik jest niespojny i moze prowadzi¢ do wzrostu
kosztow finansowania i w ten sposob obniza¢ konkurencyjnosc¢.




Zdolnosc¢ do spetniania wskaznika WFD

v'W polskim sektorze bankowym moze wystapié problem ze spetnianiem WFD (wg
naszych przewidywan wplyw na to bedzie miato ograniczenie nadwyzki funduszy
wiasnych, ktore nie zostanie zrekompensowane dtuznymi papierami wartosciowymi)

v'Na koniec 2024 r. wg danych zagregowanych polski sektor nie spetniat wymogu WFD
(niedobodr oszacowalisSmy na ok. 25 mid zt)

v'Szacunek i prognoza zaleza od przyjetej prognozy rozwoju rynku kredytow
mieszkaniowych i szacunkéw, co do struktury kredytow w podziale na zmienne i state
oprocentowanie. W ramach badania przygotowalismy kilka scenariuszy rozwoju kredytow
mieszkaniowych, za wiodgcy uznaliSmy scenariusz z dynamikg rynku w perspektywie
2029 ok. 5-6% [czynniki: 1) spadek nominalnych stop procentowych; 2) propopytowe
(che¢ kupna pierwszego mieszkania)]




Ewolucyjne podejscie zamiast kosztownego skoku

v Gtéwng role w polskiej bankowosci odgrywajg dobrze _ , .
zdywersyfikowane i trwate (tzw. sticky) i w wiekszo&ci Wprowadzanie wskaznika WFD
gwarantowane przez BFG depozyty. powinno mie¢ charakter

ewolucyjny i dostosowany do
mozliwosci rynku

v Istotnym czynnikiem stabilizujgcym polski sektor bankowy
jest jego struktura, oparta na duzych (rozproszonych)

bankach uniwersalnych o zdywersyfikowanych aktywach. kapitatlowego.

Taka konstrukcja sprzyja efektywnemu rozktadaniu

ryzyka, co zwieksza odpornos¢ poszczegolnych Drozsze pasywa nie sa
instytucji, a w konsekwencji — stabilnos¢ catego systemu pozadane z punktu widzenia

finansowego. stabilnosci sektora.

v Ryzyko destabilizacji i upadiosci bankéw na wzor kryzysu o o
amerykanskiego z 2023 r. jest w Polsce marginalne. Obecnie nie ma w Polsce silnej

i rynkowej potrzeby siegania
po listy zastawne i inne
finansowanie hurtowe.

v'Depozyty nie sg zwyklym dtugiem, majg warto$¢ jako
srodek transakcyjny (klienci chcg je trzymaé nawet przy
niskim oprocentowaniu)
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Rynek listow zastawnych kluczowy z perspektywy WFD

Diagnoza Perspektywy rozwoju rynku
v bardzo niski wskaznik na tle $redniej w UE v Ograniczone perspektywy rozwoju rynku
0,6% PKB (2023); (Czechy — 4,3%, Wegry — krajowego (tymczasem praktyka krajow
2’8%) ’ S rozwinigtych, takich jak Szwecja i Dania,
pokazuje, ze emisja listow zastawnych w
v rygorystyczny model bankowosci hipoteczne;j, lokalnej walucie jest skutecznym narzedziem

minimalizowania ryzyka systemowego i

ktory w sytuacji ujednolicenia ochrony wspierania stabilnosci finansowe;)

inwestorow w UE moze stanowic bariere

rozwoju rynku 4 Rynek detalicznych listow zastawnych nie

v bari : " bard 1o zbuduje masy, ale jest potrzebny i stwarza
ariery rozwoju rynku sg bardzo ziozone szanse na rozwoj rynku listdw zastawnych na

(popytowo-podazowe i infrastrukturalne) dwdch nogach (hurtowej i detalicznej)

v/Staba baza inwestorska na rynku krajowym v’ Konieczne wsparcie ze strony GPW w

kreowaniu wtérnego rynku
v'Brakuije silnej kultury debt capital w Polsce (po

stronie emitentow, inwestorow, regulatorow), v' Nie nalezy sie spodziewaé duzej absorpcji
nieudany projekt agenciji ratlngowej to tylko polskich listow zastawnych na rynku
potwierdza europejskim
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Whnioski z raportu i postulaty

v'W raporcie zarekomendowali$my dwa warianty ewolucyjnego wdrazania
wskaznika WFD. Pierwszy zaktada stopniowe podwyzszanie minimalnego
poziomu WFD i jego elastyczne dostosowywanie do warunkéw rynkowych.
W drugim wariancie postulujemy state utrzymanie nadwyzki funduszy
wtasnych w liczniku WFD.

v'Konieczne jest pakietowe podejscie. Brakuje innych, istotnych dziatan z

punktu widzenia jego skutecznego wdrozenia WFD — gtdwnie chodzi o
usuniecie barier rozwoju rynku listow zastawnych (regulacyjnych,
instytucjonalnych i rynkowych).




Whnioski z raportu i postulaty

v'Niezrozumiata jest konstrukcia WFD - eliminacja znaczenia funduszy witasnych (ich nadwyzki) w

Iiczni_ku _wskaznika, ktore stanowig najtrwalsze zrodto finansowania dziatalnosci bankowej oraz
podejscie do depozytow.

v/ Zmiennosé definicyjna licznika WFD kreuje problemy z monitorowaniem trendéw oraz wczesng
detekcjg ryzyka w systemie finansowym (co najmniej w okresie poczatkowym).

v’ Obecnie sektor bankowy nie spetnia wymogu WFD, nawet przy mozliwosci zaliczenia do licznika
nadwyzki funduszy wtasnych, a po jej wycofaniu, istnieje grozba tgpniecia na rynku. Bankom bedzie
bardzo trudno zbudowac stabilng baze listow zastawnych lub obligacji, nie méwigc o duzych ich
kosztach.

v Mozliwosci absorpcyjne emisji polskich listéw zastawnych/obligacji zaréwno w ziotych, jak
denominowanych w euro, bedg w perspektywie kilkuletniej ograniczone.

v Przyktad Wegier i regulacji MFAR pokazuje, ze wdrozenie wymogu strukturalnego finansowania
wymaga znacznie wiecej niz samego narzedzia regulacyjnego — kluczowe znaczenie ma

towarzyszacy mu kompleksowy pakiet dziatan wspierajgcych rozwoj rynku listow zastawnych, a
takze aktywna rola banku centralnego.
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Whnioski z raportu i postulaty

\/Przewidujemy niezamierzony efekt wprowadzenia WFD poprzez zmniejszenie atrakcyjnosci

depozytow gospodarstw domowych (do 2 lat), co moze mie¢ implikacje makroekonomiczne i
sektorowe.

v"WFD moze — w sposdb niezamierzony — prowadzi¢ do wzrostu ryzyka walutowego.

v’ Obecny ksztatt WFD i zaproponowana $ciezka jego wdrazania oznaczaé beda zastapienie tanszych

depozytéw w finansowaniu powaznej czesci kredytdow mieszkaniowych przez drozsze listy zastawne
lub obligacje wtasne bankow.

\/Przy tak znaczgcej zmianie kosztowej banki nie uchronig sie zmniejszeniem wyniku finansowego.

Bilans korzysci i kosztéw wdrozenia WFD nie przedstawia si¢ w petni korzystnie, co
wskazuje na potrzebe modyfikacji obecnego ksztattu regulaciji.




Dziekuje za uwage




	Slajd 1:       WPŁYW WSKAŹNIKA WFD NA FINANSOWANIE BANKÓW I RYNEK KREDYTU HIPOTECZNEGO – WNIOSKI Z RAPORTU   Błażej Lepczyński, dr, Uniwersytet Gdański .  Lech Kurkliński, dr hab. prof. SGH . Stanisław Kasiewicz, prof. dr hab., SGH . Anna Zamojska, dr hab
	Slajd 2
	Slajd 3
	Slajd 4
	Slajd 5
	Slajd 6
	Slajd 7
	Slajd 8
	Slajd 9

